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Das zweite Quartal 2026 war weiterhin von geldpolitischer Ungewissheit und geopolitischen
Spannungen gepragt. Die Inflationsentwicklung und die Signale wichtiger Zentralbanken
beeinflussten das Marktgeschehen, wahrend insbesondere die Konflikte im Nahen Osten zeitweise
die Risikowahrnehmung der Anlegenden erhohte. Trotz dieses Umfelds verzeichnete der ETF-Markt
anhaltende MittelzufllUsse und setzte seinen Wachstumskurs fort.

So stieg das verwaltete Vermogen der an der Deutschen Borse gelisteten ETFs seit Jahresbeginn um
21 % auf 2.568 Mrd. €. Zugleich wuchs das Produktangebot weiter und die Zahl der Neuauflagen
erreichte einen neuen Hochstwert. Im Handel zeigte sich ein differenziertes Bild: GroRere ETFs
verzeichneten hohere Orderbuchumsatze und eine verbesserte Liquiditat, wahrend sich
Handelsaktivitat und Liquiditat bei kleineren Fonds gegensatzlich entwickelten.

Besonders dynamisch entwickelte sich der Markt fir aktiv gemanagte ETFs. |hr verwaltetes
Vermogen stieg gegentber dem Vorjahresquartal um 96 % auf 92,5 Mrd. €, begleitet von einem
deutlich groBeren Produktangebot. Auch Laufzeit-ETFs setzten ihren Wachstumskurs fort, wahrend

die Zahl handelbarer Produkte leicht sank. Die Handelsaktivitat ging unabhangig von der GrolSe bei
Laufzeit-ETFs zurlick, wahrend sich die Liquiditdt groRer Fonds verbesserte.
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D

er ETF-Markt verzeichnet im ersten Halbjahr 2026 ein deutliches Wachstum

Marktentwicklung an Deutscher Borse handelbarer ETFs

Gesamtes verwaltetes ETF-Vermogen und durchschnittliches
verwaltetes Vermogen pro ETF im Zeitverlauf in Mrd. €
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Durchschnitt

Das verwaltete Vermdgen von an der Dt. Borse gelisteter ETFs verzeichnete im
ersten Halbjahr 2026 einen Zuwachs von 21%. Im Vergleich zu Q2 2025 ist das
verwaltete Vermogen in Q2 2026 um 45% gestiegen. Der Anstieg ist damit

Das durchschnittlich verwaltete ETF-Vermdgen legte gegentber dem
Jahresbeginn um 11% auf 0,714 Mrd. € zu. Gegenliber Q2 2025 entspricht
dies einem Anstieg von 24% und unterstreicht damit die anhaltend positive
Entwicklung.

Quelle: Deutsche Borse, Stand: Ende Juni 2026
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Anzahl ETF-Auflagen im Zeitverlauf und Gesamtanzahl
an Deutscher Borse handelbaren ETFs
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mehr als doppelt so hoch wie der zwischen Q2 2024 und Q2 2025. ——

In Q2 2026 sind die Fondsauflagen mit einer Anzahl von 133 Fonds verglichen
zu Q2 der vorherigen Jahre auf einen Hochstwert gestiegen. Die Zahl der
Neuemissionen lag in Q2 2025 noch bei 86. Somit ist eine Erhéhung von 55%
zu verzeichnen.

Die Gesamtanzahl der an der Deutschen Borse handelbaren ETFs zeigt ein
stetiges Wachstum Uber die letzten Jahre. Zwischen Q2 2025 und Q2 2026
stieg die Anzahl von 2.475 auf 2.892 ETFs. Dies entspricht einem Anstieg von
17%.
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GrolSe ETFs zeigen in Q2 2026 hdhere Handelsaktivitat bei verbesserter Liquiditat

Liquiditdt an Deutscher Borse handelbarer ETFs

Durchschnittliches Xetra LiquiditatsmaR? (XLM; in

Orderbuchumsatz! in Abhangigkeit vom verwalteten ETF-Volumen
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Quelle: Deutsche Borse, Stand: Ende Juni 2026

(durchschnittlich pro Quartal in Mio. € und relativ in %)
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Der durchschnittliche Orderbuchumsatz der an der Deutschen Borse
gehandelten ETFs entwickelte sich in Q2 2026 gegenliber dem Vorjahr je nach
FondsgroRe unterschiedlich. Wahrend dieser bei groen Fonds ab 0,5 Mrd. €
um 11% anstieg, verzeichneten kleinere Fonds einen Rickgang um 3%.

Beim prozentualen Orderbuchumsatz zeigt sich ebenfalls ein unterschiedliches
Bild abhangig von der FondsgroRe. Bei kleinen Fonds blieb dieser mit 2,7%
unverandert, wahrend er bei groReren Fonds um 7% von 1,4% auf 1,3%
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Das Xetra-Liquiditatsmall von ETFs mit einem verwalteten Vermogen unter 0,5
Mrd. € stieg in Q2 2026 gegentber Q2 2025 von 45,0 auf 45,7 Basispunkte. Im
Vorjahresvergleich weist dies auf leicht gestiegene implizite Handelskosten
und dementsprechend eine geringere Liquiditat hin.

GroRere Fonds mit einem Volumen ab 0,5 Mrd. € verzeichneten im gleichen
Zeitraum einen Rickgang des Xetra-LiquiditatsmaRes um 4% von 15,4 auf 14,8
Basispunkte. Im Vorjahresvergleich deutet dies auf riicklaufige implizite
Handelskosten und eine verbesserte Liquiditat hin.
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IFormel: % Orderbuchumsatz = Orderbuchumsatz ETF / Gesamtverm. ETF; 2Formel: XLM = Liquiditdtspramie + adverse Preisbewegung
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kes Wachstum bei aktiv gemanagten ETFs in Q2 2026 zu verzeichnen

Marktentwicklung an Deutscher Borse handelbarer, aktiver ETFs
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Das verwaltete Vermdgen aktiver ETFs
erreichte Ende Q2 2026 92,5 Mrd. € und stieg
damit gegentber Q2 2025 um 96%.

Auch die Produktzahl erhéhte sich deutlich. Sie
stieg von 363 zum Jahresbeginn auf 461 zum
Ende des zweiten Quartals 2026.

-

Deutsche Borse, Stand: Ende Juni 2026
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Durchschnittlicher O.

% Orderbuchumsatz

Durchschnittliches Xetra LiquiditdtsmafR?

Orderbuchumsatz! (durchschn. pro Jahr
in Mio. €) nach verw. ETF-Volumen
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Der durchschnittliche Orderbuchumsatz stieg Das XLM aktiver ETFs unter 0,5 Mrd. € sank
bei kleinen aktiven ETFs um 52% auf 3,5 Mio. € gegenlber Q2 2025 um 1% von 58,7 auf 57,9
und sank bei groReren um 6% auf 44,0 Mio. €. Basispunkte.
Der prozentuale Orderbuchumsatz erhéhte [ | = GroRere aktive ETFs verzeichneten im gleichen |
sich bei kleinen Fonds um 21% auf 1,7% und Zeitraum einen Anstieg des XLM um 2% von
blieb bei groRen Fonds mit 0,9% unverandert. 22,1 auf 22,5 Basispunkte.

IFormel: % Orderbuchumsatz = Orderbuchumsatz ETF / Gesamtverm. ETF; 2Formel: XLM = Liquiditdtspramie + adverse Preisbewegung
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Laufzeit-ETFs in Q2 2026 mit anhaltendem Wachstum bei ricklaufigem Handel

Marktentwicklung an Deutscher Bérse handelbarer Laufzeit-ETFs

Durchschnittliches Xetra LiquiditdtsmafR?
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Der Markt fur Laufzeit-ETFs zeigt in Q2 2026
ein anhaltendes Wachstum. Das verwaltete
Vermogen erhdhte sich gegentiber dem

Vorjahresquartal um 27% auf 13,1 Mrd. €. —

Die Anzahl der an der Deutschen Borse
handelbaren Laufzeit-ETFs bleibt im gleichen
Zeitraum weitgehend stabil und betragt zum
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Der durchschnittliche Orderbuchumsatz sank in
Q2 2026 gegenliber Q2 2025 unabhéngig von
der FondsgroRe: um -36% bei kleineren und
-17% bei groReren Laufzeit-ETFs.

Der prozentuale Orderbuchumsatz verringerte
sich ebenfalls um -36% bei kleineren und um
-27% bei groReren Laufzeit-ETFs gegenlber Q2

Das XLM von Laufzeit-ETFs unter 0,5 Mrd. €
stieg in Q2 2026 gegeniiber Q2 2025 von 30,8
auf 31,8 Basispunkte. Dies entspricht einer
Erhohung um 3%.

Bei groReren Laufzeit-ETFs ab 0,5 Mrd. € sank
das XLM im gleichen Zeitraum deutlich auf 12,5
Basispunkte (-15%) und deutet damit auf eine

2025. héhere Liquiditat hin.

IFormel: % Orderbuchumsatz = Orderbuchumsatz ETF / Gesamtverm. ETF; 2Formel: XLM = Liquiditdtspramie + adverse Preisbewegung

Quartalsende 81.

Quelle: Deutsche Borse, Stand: Ende Juni 2026
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