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T Im dritten Quartal 2026 sorgten wirtschaftliche Unsicherheiten und anhaltende Inflationsrisiken für 
ein anspruchsvolles Kapitalmarktumfeld. Steigende Inflationserwartungen sowie Sorgen über 
Staatsverschuldung trugen international zu höheren Renditen langfristiger Staatsanleihen bei, 
während Handelskonflikte und geopolitische Spannungen die Unsicherheit zusätzlich verstärkten. 
Insgesamt blieb das Marktumfeld damit von wirtschaftlichen und politischen Risiken geprägt.

Ungeachtet dieser Entwicklungen setzte der ETF-Markt seinen Wachstumskurs fort. Das verwaltete 
Vermögen der an der Deutschen Börse gelisteten ETFs stieg seit Jahresbeginn um 28 % auf 2.724 
Mrd. €, während die Zahl der handelbaren ETFs einen neuen Höchststand erreichte. Bei ETFs größer 
0,5 Mrd. € nahm die Handelsaktivität deutlich zu, bei Fonds kleiner 0,5 Mrd. € ging sie leicht zurück. 
Die Liquidität verschlechterte sich unabhängig von der ETF-Größe.

Besonders dynamisch entwickelte sich das Segment aktiv gemanagter ETFs: Ihr verwaltetes 
Vermögen wuchs gegenüber dem Vorjahresquartal um 70 % auf 104,9 Mrd. €. Auch die 
Handelsaktivität stieg bei zugleich geringerer Liquidität. Laufzeit-ETFs verzeichneten höhere 
Fondsvermögen trotz leicht rückläufiger Produktzahl. Die Handelsumsätze verringerten sich 
unabhängig von der Fondsgröße. Bei größeren Fonds zeigte sich eine Verbesserung der Liquidität.
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Vertraulich

Marktentwicklung an Deutscher Börse handelbarer ETFs

Der ETF-Markt setzt seinen Wachstumskurs in Q3 2026 fort
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Quelle: Deutsche Börse, Stand: Ende September 2026

Gesamtes verwaltetes ETF-Vermögen und durchschnittliches
verwaltetes Vermögen pro ETF im Zeitverlauf in Mrd. €

▪ Das verwaltete Vermögen der an der Deutschen Börse gelisteten ETFs stieg 
seit Jahresbeginn um 28 % auf 2.724 Mrd. €. Gegenüber Q3 2025 entspricht 
dies einem Zuwachs von 36 %. Damit fällt das Wachstum leicht höher aus als 
im Vorjahreszeitraum.

▪ Auch das durchschnittlich verwaltete ETF-Vermögen erhöhte sich seit 
Jahresbeginn um 14 % auf 0,909 Mrd. €. Im Vergleich zu Q3 2025 entspricht 
dies einem Anstieg von 17 %. Der positive Trend beim durchschnittlichen ETF-
Volumen hält somit an.
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▪ Die Zahl der ETF-Auflagen lag in Q3 2026 mit 113 über dem Vorjahresquartal 
und erreichte im Vergleich zu Q3 der Vorjahre einen neuen Höchststand. 
Damit setzte sich der seit Q3 2024 beobachtbare Anstieg der Neuemissionen 
fort und unterstreicht die anhaltende Dynamik am ETF-Markt.

▪ Die Gesamtzahl der an der Deutschen Börse handelbaren ETFs erhöhte sich 
von 2.572 in Q3 2025 auf 2.999 in Q3 2026. Dies entspricht einem Anstieg um 
17 % und liegt damit leicht über der im Vorjahreszeitraum verzeichneten 
Wachstumsrate.
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Liquidität an Deutscher Börse handelbarer ETFs

Der Orderbuchumsatz großer ETFs wächst in Q3 2026 bei geringerer Liquidität
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Orderbuchumsatz1 in Abhängigkeit vom verwalteten ETF-Volumen 
(durchschnittlich pro Quartal in Mio. € und relativ in %)

▪ Die Handelsaktivität variierte in Q3 2026 in Abhängigkeit von der Fondsgröße. 
Während der durchschnittliche Orderbuchumsatz großer ETFs gegenüber dem 
Vorjahr um 18 % auf 99,1 Mio. € stieg, sank er bei kleineren Fonds um 4 % auf 
7,2 Mio. €.

▪ Der prozentuale Orderbuchumsatz blieb hingegen in beiden Größenklassen 
stabil auf Vorjahresniveau. Bei kleineren ETFs lag er unverändert bei 2,3 %, 
während größere Fonds weiterhin einen Anteil von 1,1 % am Orderbuch-
umsatz verzeichneten.
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Der prozentuale Order-
buchumsatz gibt Anteil 
des durchschnittlich mo-
natlich gehandelten ETF-
Volumens am gesamten 
Vermögen eines ETFs an.

Der durchschn. Order-
buchumsatz gibt mittleres 
innerhalb eines Quartals 
an Dt. Börse gehandeltes 
ETF-Volumen gestaffelt 
nach Fondsgröße an.

Durchschnittliches Xetra Liquiditätsmaß2 (XLM; in
Basispunkten) nach verwaltetem ETF-Volumen

▪ Das Xetra-Liquiditätsmaß kleiner ETFs stieg in Q3 2026 gegenüber Q3 2025 
um 20 % von 36,0 auf 43,4 Basispunkte. Dies deutet auf gestiegene implizite 
Handelskosten und eine Verschlechterung der Liquidität im Vorjahresvergleich 
hin.

▪ Auch bei größeren Fonds erhöhte sich das Xetra-Liquiditätsmaß deutlich um 
29 % von 10,7 auf 13,8 Basispunkte. Trotz des stärkeren relativen Anstiegs 
weisen große ETFs weiterhin geringere implizite Handelskosten und damit 
eine höhere Liquidität als kleinere Fonds auf.

Je geringer das XLM für 
einen ETF, desto geringer 
sind die anfallenden 
impliziten Handelskosten 
und desto höher ist die 
Liquidität des ETFs.

Das XLM ist eine Kennzahl 
für die Liquidität von Wert-
papieren auf Basis impliziter 
Handelskosten für Roundtrip
(= zeitgleicher Kauf und 
Verkauf einer Position).
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Quelle: Deutsche Börse, Stand: Ende September 2026 1Formel: % Orderbuchumsatz = Orderbuchumsatz ETF / Gesamtverm. ETF; 2Formel: XLM = Liquiditätsprämie + adverse Preisbewegung

Q3 2022

Q3 2023

Q3 2024

Q3 2025

Q3 2026

Q3 2022 Q3 2023 Q3 2024 Q3 2025 Q3 2026



Vertraulich

Starkes Wachstum beim Markt für aktive ETFs in Q3 2026

ETF Quarterly: Q3 2026

Marktentwicklung an Deutscher Börse handelbarer, aktiver ETFs
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Anzahl an Dt. Börse handelbarer aktiver 
ETFs & deren verw. Vermögen in Mrd. €

Orderbuchumsatz1 (durchschn. pro Quartal 
in Mio. €) nach verw. ETF-Volumen

Durchschnittliches Xetra Liquiditätsmaß2

nach verwaltetem ETF-Volumen
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▪ Der durchschnittliche Orderbuchumsatz aktiver 
ETFs stieg in Q3 2026 bei kleineren Fonds um 
30 % auf 3,0 Mio. € und bei größeren um 7 % 
auf 39,9 Mio. €.

▪ Auch der prozentuale Orderbuchumsatz legte 
unabhängig von der Fondsgröße zu: bei 
kleineren Fonds um 15 % auf 1,5 % und bei 
größeren um 22 % auf 0,8 %.

▪ Das XLM aktiver ETFs unter 0,5 Mrd. € stieg 
gegenüber Q3 2025 um 4 % von 52,7 auf 54,9 
Basispunkte. Dies weist auf eine geringere 
Liquidität hin.

▪ Auch bei größeren aktiven ETFs erhöhten sich 
die impliziten Handelskosten im Vergleich zum 
Vorjahr. Das XLM nahm hier um 13 % von 19,0 
auf 21,5 Basispunkte zu.

Quelle: Deutsche Börse, Stand: Ende September 2026 1Formel: % Orderbuchumsatz = Orderbuchumsatz ETF / Gesamtverm. ETF; 2Formel: XLM = Liquiditätsprämie + adverse Preisbewegung

▪ Das verwaltete Vermögen aktiver ETFs stieg 
gegenüber Q3 2025 um 70 % auf 104,9 Mrd. €. 
Verglichen zum Jahresbeginn entspricht dies 
einem Zuwachs von 47 %.

▪ Auch die Zahl der an der Deutschen Börse 
handelbaren aktiven ETFs nahm weiter zu und 
erreichte mit 509 Produkten einen neuen 
Höchststand.
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Der Markt für Laufzeit-ETFs wächst in Q3 2026 bei rückläufigem Handel

ETF Quarterly: Q3 2026

Marktentwicklung an Deutscher Börse handelbarer Laufzeit-ETFs

Anzahl an Dt. Börse handelbarer Laufzeit-
ETFs & deren verw. Vermögen in Mrd. €

▪ Das verwaltete Vermögen von Laufzeit-ETFs 
stieg in Q3 2026 im Vorjahresvergleich um 
16 % auf 13,4 Mrd. €. Seit Jahresbeginn beträgt 
der Zuwachs 8 %.

▪ Die Zahl der handelbaren Laufzeit-ETFs ging im 
gleichen Zeitraum von 83 auf 81 leicht zurück. 
Das Produktangebot war damit leicht 
rückläufig.

Orderbuchumsatz1 (pro Quartal in Mio. €) 
in Abhängigkeit vom verw. ETF-Volumen

Durchschnittliches Xetra Liquiditätsmaß2

nach verwaltetem ETF-Volumen

▪ Der durchschnittliche Orderbuchumsatz von 
Laufzeit-ETFs sank im Vorjahresvergleich 
unabhängig von der Fondsgröße: bei kleineren 
Fonds um 26 % und bei größeren um 17 %.

▪ Der prozentuale Orderbuchumsatz zeigt einen 
ähnlichen Verlauf. Dieser ging bei kleineren 
ETFs um 28 % zurück und bei größeren Fonds 
um 25 %.
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▪ Das XLM von Laufzeit-ETFs unter 0,5 Mrd. € 
stieg in Q3 2026 gegenüber Q3 2025 um 21 % 
von 24,2 auf 29,3 Basispunkte. Dies deutet auf 
eine abnehmende Liquidität hin.

▪ Bei größeren Laufzeit-ETFs sank das XLM um 
6 % auf 10,1 Basispunkte. Dies weist auf 
geringere Handelskosten und eine höhere 
Liquidität hin.
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Quelle: Deutsche Börse, Stand: Ende September 2026 1Formel: % Orderbuchumsatz = Orderbuchumsatz ETF / Gesamtverm. ETF; 2Formel: XLM = Liquiditätsprämie + adverse Preisbewegung
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