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T Zu Jahresbeginn 2026 waren die Kapitalmärkte von einem anspruchsvollen Umfeld geprägt. 
Zunehmende geopolitische Spannungen im Nahen Osten, volatile Aktienmärkte und eine weiterhin 
hohe Sensibilität gegenüber geldpolitischen Signalen der Zentralbanken sorgten für ein 
wechselhaftes Marktgeschehen. Trotz dieser Rahmenbedingungen blieb die Nachfrage nach ETFs 
insgesamt stabil und unterstrich ihre Bedeutung als flexibles und kosteneffizientes Anlageinstrument.

Der ETF-Markt setzte seinen langfristigen Wachstumstrend auch im ersten Quartal 2026 fort. 
Gegenüber dem Vorjahresquartal legten sowohl das verwaltete Vermögen als auch die Zahl der 
handelbaren ETFs deutlich zu. Innerhalb des ersten Quartals fiel die Dynamik jedoch spürbar geringer 
aus: Das verwaltete Vermögen stieg nur moderat an, aktive ETFs verzeichneten lediglich geringe 
Zuwächse und bei Laufzeit-ETFs war ein leichter Rückgang zu beobachten.

Auch im Handel zeigte sich ein differenziertes Bild. Große ETFs konnten ihre Handelsaktivität in allen 
Segmenten weiter ausbauen, während kleinere Fonds rückläufige Orderbuchumsätze verzeichneten. 
Gleichzeitig stieg das Xetra-Liquiditätsmaß über alle betrachteten Segmente hinweg an, was auf 
höhere implizite Handelskosten und geringere Liquidität im ETF-Handel hindeutet und die insgesamt 
herausfordernden Handelsbedingungen im ersten Quartal 2026 widerspiegelt.
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Vertraulich

Marktentwicklung an Deutscher Börse handelbarer ETFs

Der ETF-Markt verzeichnet einen leichten Anstieg zum Jahresstart
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Quelle: Deutsche Börse, Stand: Ende März 2026

Gesamtes verwaltetes ETF-Vermögen und durchschnittliches
verwaltetes Vermögen pro ETF im Zeitverlauf in Mrd. €

▪ Das verwaltete Vermögen von an Dt. Börse gelisteter ETFs verzeichnete zum 
Jahresstart in Q1 2026 einen leichten Anstieg um 3%. Im Vergleich zu Q1 2025 
ist das verwaltete Vermögen jedoch um 31% auf 2.197 Mrd. € gestiegen. Der 
Anstieg ist deutlich höher als der zwischen Q1 2024 und Q1 2025.

▪ Eine vergleichbare Entwicklung zeigt sich beim durchschnittlich verw. ETF-
Vermögen, das sich in Q1 2026 um -1% verringert hat. Zwischen Q1 2024 und 
2025 war eine Erhöhung von 5% zu beobachten, während diese im 
darauffolgenden Jahr 13% betrug.
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▪ In Q1 2026 sind die Fondsauflagen mit einer Anzahl von insgesamt 103 
verglichen zu Q1 der vorherigen Jahre auf einen Höchstwert gestiegen. Die 
Zahl der Neuemissionen lag in Q1 2025 noch bei 86. Somit ist eine Erhöhung 
von 20% zu verzeichnen.

▪ Die Gesamtanzahl der an der Deutschen Börse handelbaren ETFs zeigt ein 
stetiges Wachstum über die letzten Jahre. Die Zahl der ETFs ist von 2.397 in 
Q1 2025 auf 2.772 in Q1 2026 gestiegen. Das entspricht einem Anstieg von 
16%.
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Liquidität an Deutscher Börse handelbarer ETFs

Der Orderbuchumsatz großer ETFs steigt in Q1 2026 trotz höherer Handelskosten
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Orderbuchumsatz1 in Abhängigkeit vom verwalteten ETF-Volumen 
(durchschnittlich pro Quartal in Mio. € und relativ in %)

▪ Der durchschnittliche Orderbuchumsatz von an der Dt. Börse notierter ETFs ist 
in Q1 2026 im Vorjahresvergleich bei großen Fonds ab 0,5 Mrd. € um 16% 
angestiegen. Bei kleinen Fonds ist dieser um -6% gesunken.

▪ Eine vergleichbare Entwicklung ist beim prozentualen Orderbuchumsatz zu 
beobachten. Dieser hat sich in Q1 2026 bei großen Fonds auf 1,6% erhöht und 
ist bei kleinen Fonds auf 3,1% gesunken. Das entspricht einer Zunahme von 
7% bzw. einem Rückgang von -3%.
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Der prozentuale Order-
buchumsatz gibt Anteil 
des durchschnittlich mo-
natlich gehandelten ETF-
Volumens am gesamten 
Vermögen eines ETFs an.

Der durchschn. Order-
buchumsatz gibt mittleres 
innerhalb eines Quartals 
an Dt. Börse gehandeltes 
ETF-Volumen gestaffelt 
nach Fondsgröße an.

Durchschnittliches Xetra Liquiditätsmaß2 (XLM; in
Basispunkten) nach verwaltetem ETF-Volumen

▪ Das Xetra Liquiditätsmaß von ETFs kleiner 0,5 Mrd. € ist in Q1 2026 verglichen 
mit Q1 2025 von 38 auf 41 Basispunkte gestiegen. Das entspricht einer 
Erhöhung von 8%.

▪ Im gleichen Zeitraum verzeichnen größere Fonds mit einem Volumen ab 
0,5 Mrd. € ebenfalls einen Anstieg des XLM um 8% von 12 auf 13 Basispunkte. 
Nach dem Rückgang in den Vorjahren zeichnet sich damit im aktuellen Jahr 
eine Trendwende ab.

Je geringer das XLM für 
einen ETF, desto geringer 
sind die anfallenden 
impliziten Handelskosten 
und desto höher ist die 
Liquidität des ETFs.

Das XLM ist eine Kennzahl 
für die Liquidität von Wert-
papieren auf Basis impliziter 
Handelskosten für Roundtrip
(= zeitgleicher Kauf und 
Verkauf einer Position).
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Der Markt für aktiv gemanagte ETFs wächst im ersten Quartal 2026 marginal

ETF Quarterly: Q1 2026

Marktentwicklung an Deutscher Börse handelbarer, aktiver ETFs
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Anzahl an Dt. Börse handelbarer aktiver 
ETFs & deren verw. Vermögen in Mrd. €

Orderbuchumsatz1 (durchschn. pro Jahr
in Mio. €) nach verw. ETF-Volumen

Durchschnittliches Xetra Liquiditätsmaß2

nach verwaltetem ETF-Volumen
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▪ Der durchschnittliche Orderbuchumsatz aktiver 
ETFs verzeichnet in Q1 2026 im Vergleich zum 
Vorjahr einen Anstieg von 10% bei großen ETFs 
und einen Rückgang von -11% bei kleinen ETFs.

▪ Der gehandelte Anteil am Gesamtvermögen 
pro aktivem ETF ist bei großen Fonds um 43% 
gestiegen und bei kleinen Fonds um -24% 
gesunken.

▪ Das XLM von aktiven ETFs kleiner 0,5 Mrd. € ist 
in Q1 2026 verglichen mit Q1 2025 von 51 auf 
58 Basispunkte gestiegen. Dies entspricht einer 
Erhöhung von 12%. 

▪ Auch große ETFs mit einem Volumen ab 0,5 
Mrd. € verzeichnen in Q1 2026 verglichen mit 
Q1 2025 einen Anstieg von 12% auf 21 
Basispunkte.

Quelle: Deutsche Börse, Stand: Ende März 2026 1Formel: % Orderbuchumsatz = Orderbuchumsatz ETF / Gesamtverm. ETF; 2Formel: XLM = Liquiditätsprämie + adverse Preisbewegung

▪ Der dt. Markt für aktive ETFs zeichnete Ende 
Q1 2026 ein verw. Vermögen von 71,8 Mrd. €. 
Dies entspricht einer deutlichen Erhöhung von 
74% im Vergleich zum Vorjahr.

▪ Die Anzahl aktiver ETFs zeigt Zugewinne im 
ersten Quartal 2026. Diese ist von 363 zum 
Jahresbeginn auf 408 zum Quartalsende 
angestiegen.

Q1 2022

Q1 2023

Q1 2024

Q1 2025

Q1 2026

Q1 2022

Q1 2023

Q1 2024

Q1 2025

Q1 2026



Vertraulich

Leichter Rückgang im Markt für Laufzeit-ETFs in Q1 2026 zu beobachten

ETF Quarterly: Q1 2026

Marktentwicklung an Deutscher Börse handelbarer Laufzeit-ETFs

Anzahl an Dt. Börse handelbarer Laufzeit-
ETFs & deren verw. Vermögen in Mrd. €

▪ Der deutsche Markt für Laufzeit-ETFs zeigt in 
Q1 2026 einen leichten Rückgang. Das 
verwaltete Vermögen erreichte zum 
Quartalsende ein Volumen von 12,2 Mrd. €.

▪ Die Anzahl der an der Deutschen Börse 
handelbaren Laufzeit-ETFs sinkt in Q1 2026 im 
Vergleich zum Jahresanfang von 83 auf 79 
Fonds.

Orderbuchumsatz1 (pro Quartal in Mio. €) 
in Abhängigkeit vom verw. ETF-Volumen

Durchschnittliches Xetra Liquiditätsmaß2

nach verwaltetem ETF-Volumen

▪ Der durchschnittliche Orderbuchumsatz ist in 
Q1 2026 verglichen mit dem Vorjahr bei großen 
Laufzeit-ETFs ab 0,5 Mrd. € um 4% gestiegen 
und bei kleineren Fonds um -8% gesunken.

▪ Der gehandelte Anteil am Gesamtvermögen pro 
Laufzeit-ETF beträgt in Q1 2026 unverändert 
1,8% bei größeren Fonds und 3,1% bei 
kleineren Fonds.
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▪ In Q1 2026 ist das Xetra Liquiditätsmaß von 
Laufzeit-ETFs unter 0,5 Mrd. € verwaltetem 
Vermögen verglichen mit dem vorherigen 
Quartal um 7% gestiegen.

▪ Im gleichen Zeitraum verzeichnen auch 
Laufzeit-ETFs mit einem verw. Volumen über 
0,5 Mrd. € eine Zunahme des XLM um 2% auf 
11 Basispunkte.
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Quelle: Deutsche Börse, Stand: Ende März 2026 1Formel: % Orderbuchumsatz = Orderbuchumsatz ETF / Gesamtverm. ETF; 2Formel: XLM = Liquiditätsprämie + adverse Preisbewegung
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